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Festen Boden suchen

ANLAGEFONDS Die Preiskorrektur hat gezeigt: Investitionen in Erddl sind ein
heisses Eisen. Anleger sollten daher in die Defensive gehen, sagen Experten.

SAMUEL GERBER
ieser Schnitt ging ins ei-
gene Fleisch: Anlage-
fonds haben mit ihren
Spekulationen kriftig
mitgeholfen, den Erdélpreis Ende
dieses Augusts auf wackelige 71
Dollar pro Fass zu treiben. Im Zu-
ge der Korrektur auf zurzeit 61
Dollar hat das schwarze Gold nun
einiges an Attraktivitit verloren —
und mit ihm jene Vehikel, die das
Thema spielen. «Eine Investition in
Energie ist zwar durchaus sinnvoll,
sollte aber heute nicht mehr als
15% eines Portefeuilles ausma-
chen», lautet das Verdikt von
Michael Partin, CEO der Fonds-
Beratungsfirma Ifund Services.

Diversifikation ist Trumpf

Trotzdem wiire es verfriiht, den
Fonds auf Erdsl-Aktien ginzlich
den Riicken zu kehren. Denn einer-
seits eignen sie sich als Gegen-
gewicht zu den Bewegungen des
Dollars. Anderseits bieten sie gera-
de in der gegenwirtigen Phase der
Unsicherheit einige Vorteile bei ei-
ner Investition in Erdél. So machen
die Aktien der Olbranche die Preis-
schwankungen des Rohstoffs nur
teilweise mit; der Korrelationsfak-
tor liegt etwa bei 0,5. Des Weiteren
sind die Titel immer noch giinstig
bewertet, besonders gegeniiber
Erdol-Futures. Schliesslich bieten
Fonds auch die nitige Diversifika-
tion, um weitere Preiskorrekturen
abzufedern.

In besonderem Masse gilt dies
fiir jene Instrumente, die in so ge-
nannt «integriertes Erdol- und
Erdgasunternehmen investieren —
in die Aktien von Erddl-Multis wie
Exxon Mobil oder Total also, die
anhand ihrer breiten Aktivititen-
Palette bereits eine gewisse Stabi-
litdt bieten. Allerdings ist auch in
diesemn Bereich nicht jeder Fonds
zu empfehlen. Der «Equity Fund
Global Energy» der Credit Suisse
etwa ist zu 13,7% in Exxon Mobil

investiert, weist aber mit knapp
60% ein doch recht hohes Exposu-
re gegeniiber integrierten Erdol-
und Erdgasbetrieben auf. Wesent-
lich defensiver ist hier der «Clari-
den Energy Equity Fund» der Pri-
vatbank Clariden. Integrierte Wer-
te bringen es in diesem Portefeuille
auf 30,7%, die von der Credit Suis-
se zum Kauf empfohlene Total-Ak-
tie ist zu 2,3% gewichtet.

Seit Jahresbeginn hat der in
Dollar aufgelegte Clariden-Fonds
den «MSCI World Energy Index»
um fast 17 Prozentpunkte geschla-
gen. Die Gesamtkostenrate (TER)
liegt bei jihrlich 2,08%. Noch 26%
macht die Sparte beim «World
Energy Fund» von Merrill Lynch
aus, dafiir hat der Bereich Explora-

Oifeld in China: Das «Reich der Mitte» gilt wegen der grossen Rohstoffnachfrage als einer der Treiber des Olpreises.

tion und Forderung mit zurzeit
38,8% ein Ubergewicht erfahren.
Wichtigster Einzeltitel ist die Cana-
dian Natural Resources Ltd., die
zurzeit ein gewichtiges Projekt zur
Exploration kanadischer Teersand-
vorkommen vorantreibt. Die auf-
wendige Gewinnung von Ol aus
Teersand ist mit dem Anstieg der
Erdélpreise durchaus interessant
geworden. Mit einem Gesamtanteil
von 10,6% ebenfalls stark gewich-
tet sind Servicegesellschaften wie
Halliburton.

Da sie den Briickenkopf zur Er-
schliessung dringend benétigter
Ressourcen besetzt halten, werden
diese Unternchmen ihre Preise
zukiinftig diktieren kénnen. Die
TER des auf Dollar lautenden

Volatilitit im Fokus ausgewatite Energie-Aktienfoncs

Fonds Performance Performance Volatilitat
3 Jahre (in %) 1 Jah 3 Jahre
len Energ B ™
Merrill Lynch World Energy Fund 156.5 753 19.6
mgaGRM . Ml
Fortis L Fund Equity Utilities World 66.6 36.7 10.0
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«World Energy Fund» betrigt
1,99% pro Jahr. Energiefonds bie-
ten neben Erdél und dem beson- |
ders in den USA zunehmend nach-
gefragten Erdgas meist auch Inves-
titionen in Kohle. Weil der Preis fiir
Kohle in der Vergangenheit jedoch
stark zugelegt hat, taugt der Roh-
stoff wenig als Stiitze. Die Folge:
Mit einer Volatilitit von 19,6% ist
selbst ein Schwergewicht wie der
Merrill-Lynch-Fonds sehr volatil.
«Investoren sollten derzeit einer
Anlage in integrierte Energiefonds
jeweils ein Versorger-Produkt bei-
mengen, rit daher Partin.

Versorger-Titel als Sicherung

Er empfiehlt hier den «Fortis L
Fund Equity Utilities World» sowie
den «EIC Energy Utility Fund».
Das in Euro gefithrte Fortis-Pro-
dukt legt zwei Drittel seines Ver-
mogens in internationalen Mark-
ten an; grosste Position im Korb ist
Nordamerika mit 47,5%. Der EIC-
Fonds konzentriert sich auf eu-
ropdischer Versorger. Am meisten
gewichtet wird E.On mit 8,7%, die
Managementgebiihr der Franken-
tranche liegt bei 1.25 Fr.




