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Forrelationen versehledenes Anlageklassen mit dem M3C] Warld
in den letzben zwei Krisen {in Dallars)

Quedle: iFund services NEZ

Hohe Korrelationen

feb Der Welt-Aktienindex MSCT World ist in
den beiden letzten Krisen — dem Platzen der
Internet-Blase und der derzeitigen Finanzkrise —
um jeweils rund 0% eingebrochen, Wihrend
die Verluste eines gemischten Portfolios nach
dem Platzen der Dotcom-Blase durch Anleihen,
Rohwaren und zum Teil auch durch Hedge-
Funds etwas gedimpft wurden, spiclten diese
Diversifikationseffekte in der Finanzkrise prak-
tisch keine Rolle. Laut Vertretern von iFund Ser-
vices lag die Korrelation zwischen dem Aktien-
markt und anderen Anlageklassen im Vergleich
deutlich hiher, entsprechend waren die Verluste
der Anleger ausgeprigter. Aus Sicht der Analy-
tiker diirfte sich diese Situation mit abnehmen-
der Marktunsicherheit normalisieren.




