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Performanceanalyse TFS Defensive CHF

Entwicklung von Benchmark, Strategie, Musterportfolio und realem Portfolio
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Abweichungsanalysen = monatliche Differenz in Prozentpunkten
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‘ Reales Portfolio vs. Musterportfolio ‘ ‘ M Reales Portfolio vs. Benchmark ‘

Das Portfolio legte im August um 1.1% zu. Strategie und kurze Duration der Bondfonds trugen aber zu einer leichten
Minderperformance versus Benchmark bei wahrend die Titelselektion (HSBC India, Nordea American Value) positive
Beitrage leistete
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* Performance des Strategieanteils wurde zum Vergleich auf 100% hochgerechnet.



Performanceanalyse TFS Balanced CHF

Entwicklung von Benchmark, Strategie, Musterportfolio und realem Portfolio
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Abweichungsanalysen = monatliche Differenz in Prozentpunkten

Strategie vs. Benchmark Musterportfolio vs. Strategie
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‘ Reales Portfolio vs. Musterportfolio ‘

‘ M Reales Portfolio vs. Benchmark ‘

Das Portfolio legte im August um 1.7% zu und entsprach damit der Benchmark - die Beitrage von Strategie wie auch
Titelselektion waren neutral.
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* Performance des Strategieanteils wurde zum Vergleich auf 100% hochgerechnet.



Performanceanalyse TFS Dynamic CHF

Entwicklung von Benchmark, Strategie, Musterportfolio und realem Portfolio
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Abweichungsanalysen = monatliche Differenz in Prozentpunkten

Strategie vs. Benchmark Musterportfolio vs. Strategie
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‘ Reales Portfolio vs. Musterportfolio ‘ ‘ M Reales Portfolio vs. Benchmark ‘

Das Portfolio legte im August um 2.2% zu - minim besser als die Benchmark - die Beitrage von Strategie wie auch
Titelselektion (HSBC India, Nordea American Value) waren leicht positiv.
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* Performance des Strategieanteils wurde zum Vergleich auf 100% hochgerechnet.



Performanceanalyse TFS Equity CHF

Entwicklung von Benchmark, Strategie, Musterportfolio und realem Portfolio
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Abweichungsanalysen = monatliche Differenz in Prozentpunkten
Strategie vs. Benchmark Musterportfolio vs. Strategie
3.00 4.00
3.00 A
2.00
2.00
1.00 1.00 I
| | | | 0.00 et bbb Ll e Lt Y -
ooo Jlaa LA oo ML LA LIl MLULLL ] T L I LA L 1
| | | [T | | -1.00
-1.00 A -2.00 A
-3.00 A
-2.00
-4.00
-3.00 -5.00
B S e B N N S o S o N . N .2 TN o N .0 I (N~ N~ (N~ (NN o SO Y o SO U0 S Vo B« QR (o TR (o] oo NN NN MMM MY Y SN W W N O © WO
O ©Q O O O 0O © © © ©Q 9 ©Q ©Q Q ©Q ©Q © © © 9 9 O O O O O O Q9 © © © Q9 Q © O ©Q © © © © 9 o
D > 9§ » 2 9 F » 2 9 g © =2 9 g O =2 9 g D > 9§ » 2 9 g » 2 2 g » 2 29 g D =2 9 g O
=] (=} [ =] (=} [ =] (=} Q =] (=] [ 3 (=] [ 3 > (=] [ =] (=} [ > (=} Q 3 (=} [ =] (=} Q 3
L Z UL 2 I ZUL T I2Zz2uUL=2gzu=2gzuw =g L Z UL =2 Z2uUL=2gzuuw=22z2uUL=2g=zuuw =g
M Strategie vs. Benchmark W Musterportfolio vs. Strategie
Reales Portfolio vs. Musterportfolio Reales Portfolio vs. Benchmark
(Gebuhren und Bewertungsdifferenzen)
5.00
200 4.00 -
1.50 3.00
1.00 2.00 A
1 ]| N ]
] voo LI MM 11 O I O T P
0.00 L AL ERE o b e - L LR R T T T
0.00 o e T T T T T T T T T T R T T T T A T T T T T T T T T T I ”I I I IIII Il I [} |
-1.00 A
-0.50 -
-2.00
-1.00 -3.00
-1.50 1 -4.00
-2.00 -5.00
b bl N N N N @ oM @ oM < < < < Yol w Yol n o ©o O bl b N N N N ™M @ oM s2) < < < < Yol w w Yol © ©o o
5835595389283 8%8S382S3¢%8¢% 5885825858253 8¢8328%¢%38¢%¢%
236 8 39388 3383338353206 85 323 0 & 33830928 32308 38808 320 & 3
I Z2 UL =2 I ZUL T I ZUL=2Jg2ZWwL=2gz=2zuUL =4I L Z2 L =2 I ZUL=2g=Z2UL=2J2Z2uUL=2g2Z2uUL=2ZZ
‘ Reales Portfolio vs. Musterportfolio ‘ ‘ M Reales Portfolio vs. Benchmark ‘

Das Portfolio legte im August um 2.5% zu - etwa 0.5% besser als die Benchmark: Die Beitradge von Strategie und vor
allem der Titelselektion (HSBC India, Nordea American Value) waren leicht positiv.
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* Performance des Strategieanteils wurde zum Vergleich auf 100% hochgerechnet.



Performanceanalyse TFS Defensive EUR

Entwicklung von Benchmark, Strategie, Musterportfolio und realem Portfolio
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Abweichungsanalysen = monatliche Differenz in Prozentpunkten
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‘ Reales Portfolio vs. Musterportfolio ‘ ‘ M Reales Portfolio vs. Benchmark ‘

Das Portfolio legte im August um 1.2% zu - leicht besser als die Benchmark: Strategie und Titelselektion (HSBC India,

Nordea American Value) trugen dazu bei, wahrend sich die kurze Duration deutlich negativ auswirkte.




Defensive EUR
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* Performance des Strategieanteils wurde zum Vergleich auf 100% hochgerechnet.




Performanceanalyse TFS Balanced EUR

Entwicklung von Benchmark, Strategie, Musterportfolio und realem Portfolio
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Abweichungsanalysen = monatliche Differenz in Prozentpunkten
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‘ Reales Portfolio vs. Musterportfolio ‘ ‘ M Reales Portfolio vs. Benchmark ‘

Das Portfolio legte im August um 1.7% zu - besser als die Benchmark: Strategie und Titelselektion (HSBC India,
Nordea American Value) trugen dazu bei, wahrend sich die kurze Duration negativ auswirkte.
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‘-Absolute Performance =====Benchmark ‘

* Performance des Strategieanteils wurde zum Vergleich auf 100% hochgerechnet.




Performanceanalyse TFS Dynamic EUR

Entwicklung von Benchmark, Strategie, Musterportfolio und realem Portfolio
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‘ Reales Portfolio vs. Musterportfolio ‘ ‘lReaIes Portfolio vs. Benchmark ‘

Das Portfolio legte im August um 2.3% zu - klar besser als die Benchmark: Strategie und vor allem Titelselektion (HSBC
India, Nordea American Value) trugen dazu bei.




Dynamic EUR

Geldmarkte
(Strategische Gewichte in Klammern)
0.30%
0.20% +
0.10%
0.00% - | 1
-0.10% +
-0.20% +
-0.30% +
-0.40%
GM CHF 0.00% GM EUR 13.00% Strategie*
‘-Absolute Performance =====Benchmark
Obligationenmarkte
(Strategische Gewichte in Klammern)
3.00%
2.50% +
2.00% +
1.50% +
1.00% +
0.50% +
0.00% | | 1 ‘
CHF (5.00%) EUR (7.00%) USD (0.00%) GBP (0.00%) EUR Strategie*
H.Y.(0.00%)
‘-Absolute Performance =====Benchmark ‘
Aktienmarkte
(Strategische Gewichte in Klammern)
10.00%
8.00%
6.00% +
4.00%
2.00% +
0.00% -
-2.00% +
-4.00% +
-6.00% +
-8.00% +
-10.00%
) T 1 S O N O U v N v S ) W O SN D .S
QQO\ QQ\ QQO\ QQO\ QQO\ QQ\ QQO\ QQO\ QQ\ QQ\ QQ\ QQO\ &
K\
N S N\ U S N A A Q" ®
& ,z,\v S & ¥ . & &L S
I SR = B A & & »
S $ N p & 3 v & <
@ & & & 00& &
VP Q
%‘b
‘-Absolute Performance ====Benchmark ‘

* Performance des Strategieanteils wurde zum Vergleich auf 100% hochgerechnet.



Performanceanalyse TFS Equity EUR

Entwicklung von Benchmark, Strategie, Musterportfolio und realem Portfolio
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‘ Reales Portfolio vs. Musterportfolio ‘ ‘lReaIes Portfolio vs. Benchmark ‘

Das Portfolio legte im August um 2.5% zu - klar besser als die Benchmark: Strategie und vor allem Titelselektion (HSBC
India, Nordea American Value) trugen dazu bei.
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‘-Absolute Performance =====Benchmark ‘

* Performance des Strategieanteils wurde zum Vergleich auf 100% hochgerechnet.






